RELAZIONE ANNUALE

Sviluppo del business

‘ ‘ Vedlamo L'esercizio 2019 é stato complessivamente
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prospettive
positive per il
futuro, trainate da
ulteriori opportunita
di crescita e da
continui investiment
nel nostro modello
di business
sostenibile e
rispettoso del clima.
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positivo, anche se le incertezze economiche
sono aumentate nella seconda meta dell'anno e
la crescita dei volumi & rallentata verso la fine
dellanno. Grazie alla consociata ERS Railways
GmbH, consolidata integralmente per la prima
volta nel 2019, i volumi del Gruppo sono aumen-
tati di un considerevole 10,5%. A causa degli
effetti valutari e dell'indebolimento dellEUR, il
Gruppo ha conseguito una crescita del fattura-
to leggermente inferiore del 5,4% a CHF 611,1
milioni. Grazie allaumento del traffico transalpi-
no attraverso la Svizzera, gli “Altri ricavi”, che
comprendono il sostegno finanziario dello Stato,
sono rimasti stabili nonostante il calo dei contri-
buti operativi unitari.

| costi delle prestazioni fornite sono aumentati
in linea con il fatturato netto del 5,7% a CHF
561,3 milioni, con un margine di utile lordo leg-
germente inferiore del 20,2% (anno precedente
21,08%) a causa dell'invariato “Altri ricavi”. Per
quanto riguarda i costi indiretti, anche in questo
caso il consolidamento della ERS GmbH é stato
particolarmente evidente, in quanto nel prece-
dente esercizio erano stati inclusi nel bilancio
solo sette mesi. A causa del perdurare di inve-
stimenti significativi, gli ammortamenti e le retti-
fiche di valore sono aumentati di circa il 2%, pari
a CHF 1,1 milioni.
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Il risultato d’esercizio ordinario prima delle voci
finanziarie & quindi diminuito di CHF 2,8 milioni,
owvero del 24,4%.

L'aumento dei crediti bancari per il finanziamento
degli investimenti ha comportato un aumento

degli oneri finanziari di CHF 0,7 milioni nono-

stante la riduzione dei tassi d'interesse, mentre
le perdite valutarie di CHF 1,0 milioni sono state
compensate da una causa vinta e da un effetto

positivo sul risultato di CHF 1,5 milioni. L'as-
senza dell'effetto positivo una tantum della ven-

dita di una partecipazione nell'anno precedente
(CHF 1,9 milioni) e i minori contributi al risultato
delle societa collegate hanno portato a un risul-
tato di Gruppo inferiore di CHF 2,8 milioni, ma
comunque soddisfacente, di CHF 5,1 milioni.

L'EBITDA ¢ invece aumentato del 4,6% circa,
raggiungendo CHF 55,4 milioni. Gli investi-
menti, pari a CHF 72,7 milioni, sono rimasti
elevati grazie a progetti di durata pluriennale,
anche se leggermente inferiori a quelli dell'anno
precedente.

Ricavi da forniture e prestazioni
Altri ricavi

Costi delle prestazioni fornite
Utile lordo

Utile d'esercizio del Gruppo
EBITDA

611.148 579.723
73.768 73.675 0,1
561.331 531.166 5,7
123.585 122.232 1,1
5.126 7.886 -35,0
55.442 53.020 4,6

Fatturato annuo
in mio. CHF

579,7

470,3 485,6

427,5

2015 2016 2017 2018 2019

EBITDA
in mio. CHF

53,0
48,0
435
39,1

2015 2016 2017 2018 2019

Cash flow operativo
in mio. CHF

59,1 60,0
54,8

48,8

2015 2016 2017 2018 2019

Investimenti materiali
in mio. CHF

71,5 72,7

56,5

24,6 26,9

2015 2016 2017 2018 2019



