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Geschäftsentwicklung
LAGEBERICHT

Wir sehen positive 
Zukunftschancen, 
getrieben durch 
weitere Wachs-
tumsmöglichkeiten 
und kontinuierliche 
Investitionen in 
unser nachhaltiges, 
klimaschonendes 
Geschäftsmodell.

“
“

Das Geschäftsjahr 2019 ist insgesamt positiv 
verlaufen, obwohl die wirtschaftlichen Unsicher-
heiten in der zweiten Jahreshälfte zugenommen 
haben und sich das Volumenwachstum gegen 
Jahresende abgeschwächt hat. Dank der 2019 
erstmalig vollkonsolidierten Tochtergesellschaft 
ERS Railways GmbH sind die Volumen der Gruppe  
um ansehnliche 10,5% gestiegen. Währungs-
bedingt und aufgrund der EUR-Abschwächung 
erzielte die Gruppe ein etwas tieferes Umsatz-
wachstum von 5,4% auf CHF 611,1 Mio. Dank 
der Zunahme im transalpinen Verkehr durch die 
Schweiz konnten die “Anderen Erlöse”, welche 
staatliche finanzielle Unterstützungen beinhalten, 
trotz zurückgehenden Betriebsbeiträgen pro Ein-
heit stabil gehalten werden.

Die Gestehungskosten für Lieferungen und Lei-
stungen sind ähnlich wie die Nettoerlöse um 
5,7% auf CHF 561,3 Mio. gestiegen, was auf-
grund der unverändert gebliebenen “Anderen 
Erlösen” zu einer leicht tieferen Bruttogewinn-
marge von 20,2% (im Vorjahr 21,08%) geführt 
hat. Bei den indirekten Kosten machte sich er-
neut insbesondere die Konsolidierung der ERS 
GmbH bemerkbar, da im Vorjahr nur sieben 
Monate in die Bilanz eingeflossen sind. Aufgrund 
der weiterhin bedeutenden Investitionen sind die 
Abschreibungen und Wertberichtigungen um ca. 
2% oder CHF 1,1 Mio. angestiegen. 

+10,5%
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Somit ist das ordentliche Betriebsergebnis vor 
Finanzpositionen um CHF 2,8 Mio. oder 24,4% 
gesunken. 

Erhöhte Bankdarlehen zur Finanzierung von Inve-
stitionen haben trotz tieferer Zinssätzen zu einer 
Zunahme im Finanzaufwand von CHF 0,7 Mio. 
geführt, während Währungsverluste von CHF 1,0 
Mio. durch einen gewonnenen Rechtsstreit und 
einen positiven Ergebniseffekt von CHF 1,5 Mio. 
kompensiert werden konnten. Der Wegfall des 
einmaligen positiven Effekts durch den Verkauf 

einer Beteiligung im Vorjahr (CHF 1,9 Mio.) und 
tiefere Ergebnisbeiträge von assoziierten Gesell-
schaften haben letzten Endes zu einem um CHF 
2,8 Mio. tieferen aber dennoch zufriedenstellen-
den Gruppenergebnis von CHF 5,1 Mio. geführt.

Der EBITDA hingegen hat um rund 4,6% auf CHF 
55,4 Mio. zugenommen. Mit CHF 72,7 Mio. blie-
ben die Investitionen aufgrund mehrjähriger Pro-
jekte weiterhin hoch, wenngleich etwas tiefer als 
noch im Vorjahr. 

Beträge in 1000 CHF 2019 2018 %

Erlöse aus Lieferungen und Leistungen 611.148 579.723 5,4

Andere Erlöse 73.768 73.675 0,1

Gestehungskosten für Lieferungen und Leistungen 561.331 531.166 5,7

Bruttogewinn 123.585 122.232 1,1

Jahresgewinn der Gruppe 5.126 7.886 -35,0

EBITDA 55.442 53.020 4,6
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